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Xo3upru  6030p HUKTHUCOAMETHJA, IIAPOUTHJA MaMJaKaT HKTHUCOAUETUHU Ba
HYQY3MHU HOKCAITHUPUILJQ, MaMJAaKaTHUHT PUBOX/JIAHTUPUIIHUHI WHBECTULUAJIAPCU3
amajra ouupu6 O6yamanau. XycycaH, HWHBeCTULUsJIap OWJIaH OOFJIHUK >KapaéHjap
pUBOXJIAaHAETTaH MaMJlaKaTJIap UKTUCOAUETH YUYH YCTYBOP aXaMUAT Kach aTaau. JeMak,
I0KCaJIMIITa 103 TYTraH, pUBOXJIAHTaH MaMJlakaT1ap capuJaH YpUH OJIMIITAa UHTUJIAETraH
OM3HMHI MaMJIaKaTUMU3 YYyH XaM WHBECTHUIMS OWUaH OOFJIUK MyaMMoJiap yTa A40J13apo
XUCOOIaHaIH.

VHBeCTULMAJAPHUHT Ha3apuid Ba aMa/lud MyaMMOJIADMHM XaJ 3TUII HadakaT
MOAAMM ULLIAa6 YMKapull, 6aJIKU HOMOAAUM COXa, )KyMJIaJlaH TYPU3MHHU PHUBOXKJIAHTUPUIL
y4yH MYXUM axaMuaT Kacb6 3Tajd. YyHKM Typu3M COXacM MaMJlakaT MUWJLIAH
WKTHUCOAWETH, YHUHT aJIOXU/ia MUHTAKaJapUHUHT 60U TapUXUN-MaJlaHUM CaJIOXUATHUIaH
YHYMJU GONJAJaHULIIHUHT MYXUM OMMJIM, yJapHHUHT MXKOOMHM caMapacMHM GUp Heda
6apobap KynmaWTUPYBYM MYJbTUIIMKATOpP xuco6saHaAu.TypusM coxacMHU Kajall
PUBOXJIAHTUPUILHUHT [j0/13ap6 MyaMMoOJIapuHU MyBapPaKUATIN Xal 3TULI YYYH aBBajo
TPaHCHOPT, MXKTUMOUM Ba MYyXaHAUCIMK-KOMMYHHUKaLUsA UHOPATY3UIMaCH, peKpealuoH
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XyAyAJapja XdsMmaT KypcaTull, Wya Oyiaapd UHOpaATy3uIMacd OObeKTJIapUHU
PUBOXJIAHTHUPULL, HOKOPU MaJjlakald KaJpJap TaWépsawr 3apyp. Mukzop Ba cudar
KUXATHUJAH Te3 pPHUBOMJIAHTUPHULI [JaBJaT MaKPOUKTUCOAUM CHUECATUHUHI YCTYBOP
HYyHa/JMIIMIra alJlaHraH TYpU3M KYNJAH-KYN SHTCU TYPUCTHUK OO'BbEKTJIapHU SpaTHUIIHH,
aMa/l KWJIaéTraH OOBbeKTJapHU MOJepHU3alMANAIIHY, YJapHU HAHTUM TexHUKa Ba
yCKyHasiap OWJIaH >XUXO03JIallHU, TYPUCTUK 6030p Ba UCTebMOJIYMIAD TajlabuzaH Keaub
YUKKaH X0/1/]a AHI'M TYPUCTHUK MaxCyJIOT Ba XU3MaT TypJsiapyd OUIaH OOMUTUIIHU TAKO30
sTagu. Tabuuiiky, Oy/JapHUMHI XaMMacd KaTTa MOJIMSAABHM XapaXaTJapHH, CaJIMOKJIHU
MHBECTULUSAJIAPHU Tasab 3Taju. JKCIepTJapHUHI QUKpHUra Kypa, TYpU3MJaH TYLUraH
O6eBocHTa Ba OMJIBOCMTA JApOMaJ/lap YHU PUBOXJIAHTHPHUIL XapakaTJapUHU KyJa Te3
PUBOXJIAHULIMHUHT 3HT MyXYUM BOCUTa/IapyU/iaH 6upUra auJlaHTUpaaul.

“UHBecTULMA” TYyWyHYaCUHUHT TabpUdU aMangard KOHYHUMJIMK Japaxacua xaM
3bTUpPOd 3TU/raH. MacanaH, ¥Y36exkucton Pecny6aukacununr 2019-iiun 25 gexabpaaru
“UHBecTULMAIAp Ba HUHBECTULUA (AOJUMATH TYFPUCHAA'TH KOHYHJa HWHBECTULHATA
Kyluaarudya Ttabpud OepusraH: “UHBeCTULHsSIAP-UHBECTOP TOMOHHUAAH GOHAA OJIMII
MaKcaZiuJia WXTUMOMW COXa, TaJ0UPKOpJMK, WJIMUA Ba 6Oowka (GaosuaT TypJapu
00beKT/Iapura TaBaKKa/JYUJIMUK/IApP acocujia KUPUTUJIAAUIaH MOAJAMU Ba HOMOAJUU
OoM/IMKJIap xaMJa yJsapra OyJaraH XyKykKJap, LIy >XyMJaJaH HWHTeJJIeKTyaJ MYJK
00beKT/Iapura 6y/raH XyKykKJiap, LlyHUHT ZleK peMHBecTULusIap”2.

WHBecTHLMAra OWJ, Ha3apuM Kapallap XOPWXKHWM aJabuéT/apja aH4Ya KeHr
épUTUITaH. XOPWXKJIUK HUKTUCcOAYM osuMaapaaH Y.llapmn3, K.P.Makkonens, C.Jl.Bpro*
KabuJlap MHBECTULUAJAPHUHT Ma3MyH-MOXUATH 103acCU/iaH TypJiM4a TabpUdJapHUA 6aéH
stumirad. Fap6 Mam/akaT/japu UMKTUCOAYMIAPU WHBECTULHUSAJAPHU KYNpoK GoHJ
6030pujla MyoMajiaZa OyJraH KUMMaT/JAd KOFo3Jap cudaTtuja Kapauauaap. Cababu
UKTUCOAMETH IOKCAaK pUBOXJ/IaHraH Fap6 paBiaTiapyjia MHBECTULHAJAPHUHI acOCUM
KMCMM alHaH KUMMAaTJM KOFO3Jap/a My)KaccaMmJsalrad O6yaub, yJapHU HILIa0
YUKAPUIIHU MOJIMAJNAITUPULIZAA eTaK4u aXaMuAT Kaco srtaauiap. byHpaH dapkiu
ynapok, 6uszna (6oimKa pUBOXIAHAETraH MaMJlakaTJjap/Za XaM) capMosi capdJiapuHUHT
acocui KMCMM peasl MHBeCTULMsAIAp capdJapyura TYFpU Kesaju, ymby XyJIOCAMU3HHUHT
uc6oTu cudpaTtujia alpuM TabJIMMOTIAPHU KEJTUPUO YTaMU3.

[lIBen uktucoquu onuMu K.IkayHa pukpuya: “MHBecTULUSA — Oy KeJlaxKaK/ja KYTPOK,
MCTE'BbMOJI KAJIMII LIapOMTHUra 3ra OY/IMII yYyH 3PTAaHTU KyHIa KOJIJUPHWJITaH. YHUHT GUD
KUCMU X03MpJa HUUIATUIMAacJaH 3axupara KOJJUPUJIaJUraH HUCTebMOJ OyroMJapu
6ysnb, O0mKa KUCMM 3ca Oy HILIA6 YMKAPUIIHM KeHTaWTUpHUILra HyHaJITUPUJTaH
pecypciapaup”>. UKTucoguu-onumaapaan Kemn6esn P.MakkoHesn Ba Ctensu Jl.Bprosiap
MHBECTULMSA TYLUYHYAaCMHU KyWuJaruda wapxjaanauaap, 1pHu “UHBectunus (investment)
- Oy MoAAWMH 3axUpaJApHUHT KyNaWull{d, HWIUIab YHUKApPUIL BOCUTAJAPUHUHT
KaMFapUJIMIIM Ba MULIA6 YUKapUIIra XapaxaTjaapAup”. AWHU mnaWTha yzaap O6up

1 Ha3BaHBbI IJIaBHble IPOGJIEMBI Pa3BUTHSA TypHU3Ma B Y36eKHCTaHe: 3KCIEPThl NOATOTOBUIN
CTpaTeruio pa3BUTHs OTPAC/IH.
[DnektponHsIit pecypc]. — Pesxum moctyma: https://podrobno.uz
2 V36exucton Pecrybmukacu YPK-598-conmn “MHBeCTHILMANAD Ba MHBECTHIHS (aonuatn Tyrpucuaa”ru Konyrn. 2019 itun 25
nekabp. 3 — moja. [Dnexrpon pecypce]. — Kupuun iiymu: http://lex.uz/docs/4664142
3 Illapn V. ViHBecTHIIMY.: MHTIM3YaaH Tapxk. - M.: UTHOPA-M, 2018. B. 17.
4 Maxkxkonemn K.P., Bpto C.JI. DKOHOMHUKC: NPUHIMMITBL, TPOOIEMBI U moiuTuka: Yae6uuk: Ilep. ¢ anrn. / K.P. Makkoruemn, C.JI.
Bpro. — 17-e u3n., anrn. — M.: UHOPA-M, 2009. — C. 26.
5 Sxrynn K. DddeKkTuBHas 3KOHOMHKA: MIBEACKas Moaeb. — M.: Dxonomuka, 1991. — C. 96.



TOMOH/JAH MHBECTULUS Ba UMKKUHYU TOMOH/IAH KalWTajJ KyWuUJMasiap TyLIyHYaJapUHU
dapksamiHu Takaud 3Taauaap. boucd HHBECTULMSJAPHUHT ¥3Ura XOC XYCYCHSITH
YHYMJIWJIUK OyJica, KanhTaJl KyWWJMajap MOJIUA aKTUBJAPUHU Xapu/J, KWJIWIIHU
aHrjataau®. ByHjaal éHjamyB, OM3HUHIYA, KaTTa MXKOOUMM aXaMUSATra MOJIMK. YOy
Tabpud V3 Ma3MyHUra Kypa, KYNpoK “KamuTaal KyhuJMmajaap” TyllyHYacdra Moc
KEeJIMIIMHU TabKUAJIa0 VTHII KOU3.

Fap6 ukTucoguuIapuHUHT HYQy3JM alabUETIapUga “UHBECTULIMA” TYlIYHYAaCcH OUJIaH
“KanmuTas KyuuaMa’ TYIIyHYacMHHU anbaTTa ¢dapkJaill JIO3UMJIUTA TYFPUCHAA HJIMHUU
Kapaljiap, alHUKca, OU3HUHT MaMJlaKaTUMU3/la UHBECTUIMsIap OUlaH OOFJIUK Ha3zapuu
KapallJlapHAd TaKOMWJIALITUPUII YYYH MYXUM axaMUAT Kacd 3taau. Cababu ywoby
TylLIyH4Ya 63 y4yH HUCOATaH aHYya SIHTM TyllyH4Ya 0Y/1M0, paH TUJIU aTaMallapy pyrUxaTura
yTraH acpHUHT OXWUpJapuja KupuTuiaau. HaTwkaza Mypakkab HMKTUCOAMNM Bas3UAT Ba
TpaHcOpMaIMOH KapaéHJap TabCUPU OCTH/AA UHBECTUIMSA TYyLIYHYACU TYFPUCHJA aHUK
TacaBByp Ba WJMHUH acoCJaHraH Kapauuiap XaJd Iak/AJaHraHu4da #yK. Yoy
YKapaéHJIapHUHT [JacTJ/abKyh OO0CKHW4YJIapuJa HWHBECTULMS TYLIYHYacu OU3 Y4YyH SAXIIU
TaHUII OYJraH aH'baHaBUW KallUTa/ KyHuIMaJjaap TyllyHYacu cupaTtuja Kabya KUIUHAU.
By unuiab6 4YMKapuLIHU WHBECTULMsAJIAIl OWIaH OOF/IMK [0J13ap6 MyaMMOJIADHU Xail
3TUILIAA KUJAJAUA KUWUMHUWJIMK/IAPHU 03ara KeJaTUpAW. VHBecTULUSAIAPHU KalUTall
KyMWMasapra TEHIVIAITHPUII OKUOATH/ia UHBECTUIUSAIAD acocui GOH/JIapHU TaKpop
MIJIab YUKAPULI )XKapaéHUJaru KKMMaTHUHT Joupacu/ia TaJlKyMH 3TUWIAU. Y110y foMpaBUun
allJlaHUIl  aJoxyjJa OOCKUUJIAPUHUHI TaJKUKOTJapU HaTWXKAacUuJa HWHBECTULUsIAD
MKTHUCOAUNA MOXUSATUHMU aHUKJALJAa UKKWA XWUJ €HJAllyBJapHUHT LIAK/IJIAaHUILIUIA OJINO
KeJqgd. BUpUMHUYM EéHJallyB MHBECTULUSJIApHU capd-XapaxaTsiap cudaThga Kapalira
acocsaHraH. UKKkMHYM €HJaUlyB UHBECTULMATAPHA acOCUW (QOHAJApHU TaKpop HILIab
YUKAPUIIHUHT BOCHUTaJapu cudaTuja TaJKUH I3THUATaH. Xap HKKajJa EHJallyB y3apo
3UAAUATIN 6Y11M0, MHBECTULMSIAL KapaéHJiapura TypJid MyHocabaT/Aa OYJIUIIHN TaK030
ataau. bus 6y ep/la MHBECTULUSJIADHUHT CaMapaJlOpJMTUHU OUIMPULI MyaMMOJIApUHU
Hasapja TYTAWK. BU3HUHIrYa, IOKOpUaruaapJaH IyHJAal Xyjaoca YMKApUIl MYMKHHKH,
Xap UKKaJa éHJlalllyBJa XaM Tax/InjJ 00'beKTUHU CTAaTUCTUK TaBcUdJiall Ked 6yiub, yuoy
MypakKab TyHIYHYaHUHT ¢akaT Oup IKUXATUHU: capd-XapakaTjap EKU pecypc
MaHOa/apyuHU y3Wja akKC 3TTUpaAu. By XosiaT HWHBeCTULIMOH GaoJUATHUHT Oapua
KYppaJlapvHU y31/1a aKC 3TTUPYBYU SAXJIUT KapaéH cudpaTha HAMOEH OY/IMIINTa XaJaKUT
6epaZid. BU3HMHI TacaBBypJlapUMHU3Ja HHBECTUIUSA y3apo OUp-OUpPU OUJIaH y3BUU
paBuIla OOFJIUK.

JlopeHc /bx.I'mTman Ba Maiika /I./XKOHKHUHT “UHBeCcTUIMsIANI acocaapu” KATOOUAa
MHBeCTULMsIapra Kyhujgaruda Tabpud 6epunaau: “HBecTULUSA MOJUSAABUN HaTHXKajap
OJIMIIHYU KYy3J1ab aKlus Ba OOJMranysjiapHyd cOTUO OJIMUIHM aHrJatagu’’. Bynap pean
aKTHUBJIAPHU Oeruiaifiyd, MacajaH, y €K1 0y MaxCyJIOTHU HILIA6 YUKAPUII Ba COTHII
YU4yH MalllMHAJIapHU OJIMIIHW Ha3ap/a TyTaJd. YMyMaH, KeHI' Ma'bHO/|a, MHBECTULIUIAP
MaMJIaKaT HMKTHUCOAUETUHU VCTHPHUII Ba PUBOXJIAHTUPUIIHU MOJUSJIALITHPHUILI Y4YH

6 Maxkorenn K.P., Bpro C.JI. DKOHOMHKC: TPHHITUIIBL, TTPOOITEMBI U TIONMMTHKA: Yuebruk: Ilep. ¢ anrm. / K.P. Makkonnemn, C.JI.
Bpro. — 17-e u3n., aarn. — M.: UHOPA-M, 2009. — C. 26.

" Turman JI Tx., Jxork M.JI. OcHoBbI MHBecTHpOBanus. Ilep. ¢ anri. — M.: Jleno, 1999. — C. 26.



3apyp 6y/ajurad MexaHu3MJapHU TabMUHJIAUH.

Xopwxkuil  amabuét  caxudasapuZa  UHBECTUIMSl ~ aTaMacura  HUcbOaTaH
TaAKUKOTUYMJIAPHUHT KyJa UX4YaM Ba 1y 6MJaH 6Upra Ma3sMyHJM TaBCUDJIAPUHU KYT1/1a0
y4ypaTull MyMKHH. UHBecTUIUAAp — KYUHWJIMaHUHT KeJTycuza ycull Makcaguja OyryHru
UCTEbMOJIZIAaH BO3 Keyuil® xaM 3 bTupod aTuaagu. MHBecTULMA — U106 YMKAPULI AAaBpH
JlaBOMHJa Naijjo OyaraH KamuTal KyHWIMa KAWUMAaTUHUHT JKOPUM  VCHILMU.
MHBecTulMsAIap aTaMaCMHU KaNWTaJHUHT KeJArycuJa KyHNaWWIIM MaKcaJuJa YHUHT
TYPJIH XUJ WAKAAA KOUIATHPUIUIIMN cudaTHIa 6earuaam MyMKAH"®.

[llyHu xam ajoxyjaa Kailj, 3THILI JIOSUMKH, UHBECTUIMS TYIIyH4Yacura ou/Ji UIMHH
KapallJIapHU YPraHull, TaxJIUJI KWW paKaT OYTyHTY KyHa 0y 60pajia MaBxXKy/l €H/1allyB
Ba HYKTaW-HasapJlapHU ypraHuil acocuja yJapHU yMyMJIAUITUPUII Ba Ma3MyHMra
AHUKJMUK KUPUTHUII OWJIaH 4YekJaHMaugu. By MyxuMm Uil 6uaH OUp KaTopJa yuoy
WyHa/MuIaard Halapud TaJKUKOTJAPHUHT [10J13ap06JiallyBU  WKTUCOAMM  IOKCAJIUII
HaTWXXacuJa TabUMUM Tap3/a 103ara KeJiraH 3XTHEX/IApHU KUCKAPTUPHUIL 3apypaTy OWJIaH
6enrunaHagv. bomkadya KuWaub aWTra’ja, WHBECTULUMS aTaMaCMHUHT HWKTUCOAUU
MOXUSTHUTA XO3UPTU 3aMOH 6030p MKTHUCOAUETUHUHT Tajabjapu acocu/ia TaMOMaH SIHTU
MHHOBAIIMOH aXaMHUAT Kacb 3TyBYM MeTO/I0JIOTUK €H/IALIYBJIapHU KyJIJIall JIO3UM Oy/1a/iu.

BusHUHr Hasapumuszga, AHru V36eKUCTOH CcTpaTeruscd JoMpacuja amaira
OIIMPUJIAETTAaH TYPU3MHHU >KaJjaJi PUBOXKJIAHTHUPULI Ba YHU MUJIJIMA UKTUCOJUETHUHT
eTaKyl TapMOKJIapuJaH OUpHra auJlaHTUPHULI KOHLENIUACUHU XaéTra MyBadPpaKusaTIUu
TaJOMK OSTULUIHUHI 3HI MypakKkab Ba OFUp OYFUHU - Oy HWHBECTUIIMOH pecypciap
TabMUHOTUAUDP. DBH3HUHI XyJIOCAMHU3HUHI OOWCHM IIYHJAAKH, HUKTUCOAUW yculira
KapaTW/raH xap KaHJad WKOOWM KOHIENIUSHW aMaJ/ira OIMPUIIHUHT UKKHUTA acOCUU
IapTy 60p: KOHUEeNUUSHMA aMaJira OLUMPHUILI UMKOHUATIAPHU, UKKUHYNCHU 3Ca YHU aMaJira
OLIMPUII 3apyp 6YAraH MOJMABUHE PecypCJapHUHT MaBXKYAJIMIH. Y36eKUCTOH/A TYPUSM
COXaCUHMU Te3 cypbaT/jiap OWJIaH PUBOXNKJAHTHUPUII YUYH e€TapJu JapaaZa TypUCTUK
CaJIOXUAT Ba KyJlall LIapoUTJiap MaBxyZ. JIEKUH MaMJakaT[a TYpU3MHHU Te3 CypbatT/ap
OWJIaH PUBOMXJIAHTUPHUILI KOHIENIUSCUHU aMa/ira OUIMPHIIJA KEepaKJud HWHBECTHUIIMOH
pecypclapHHU aJj1b 3TUII MyaMMOCH J10/13ap6JIMruia KoJIMoK/a.

Y6y xysiocamMmusra acoc cudatuia KyuujaruaapHu KeTTUPMOKIMMHU3:

-TypyU3Mra MWYVHaJTUPUJITraH HWHPPATy3UJIMaHUHT $XIIM PHUBOXKJAHMAraHJUTrU
(TpaHCHOPT, WXXTUMOHWM, WHXKEHEpHUs, axO0pPOT-KOMMYHHUKALUS, KOMMYyHasJ XU3MaTJap,
KaZipJlap TalépJaul ) Ba yHU JaBp Tasabjapu Japakacura KyTapulill 3apypaTy;

- MEXMOHXOHA Xy»aJIMT'1 XU3MaTJapu CUPaTHUHUHT X03UPIryd 3aMOH CTaHAapTJIapy
Jlapakacu/Jia SMacJurd ’bHU, 3aMOHABUU Ta1ab Aoupacu/jia TypXU3MaTJAapHU MXKPOCUHU
TabMHHJIa6 6€pYyBYM I0OKOPU MaJlaKasiu KaJipJsiap 6MJaH TaA'bMUHJIAHMAraHJury ;

- TypU3M COXAaCUHM, TapKUOWJAArd KOpPXOHA Ba TALIKWJIOTJApPHU caMapasu
bomKapuil Ba GaosMAT KapaéHUJAA lo3ara KesJajuraH 6apya MyaMMoO Ba TYCHKJApPHU
6aptapad aTuiura Kazap 06y/raH KopY MajaKaay KaJipJapHUHT €eTULIMAC/INUTY;

- MHHOBALIMOH TYpPMaxXCyJIOTJAapHU SpaTHII Ba YJAPHUHT TYPUCTUK XHU3MaTJap
6030puaa MyBadbaKuaTIU XapakaTJlapuHHU Ta'bMUHJIALI 6yiinya y3apo
MYBOQUKJIALITHPUITAH CTPATETUAHUHT UYKJIWUTU.

8 Camynibcon I1.A. DxoHoMEKa: TIep. ¢ anTI. — M.: BUHOM, 1997. — C. 23.
9 Tkauenko W.1O. IHBeCTHITHH: yuaeb. mocodme. — M.: Akagemust, 2009. — C. 6.
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Tabuuliku, wKopuda 6aéH smui2aH KamM4uAukAapHuU 6apmapagd smuw kKamma UuH8ecmuyuoH
capgp xapaxcamaap 3easuza amanzd OWUWLU MYMKUH. Y36eKucmoHOoa mypusmHu xaoan
puBoNMCAAHMUPUW 3HZ2 ABBAN0 HCAXOH MypuHdycmpusicu mazaabsaapu doupacuda kadpaap
maiiépaaw, 3amoHasull Uyanap Kypuw, asponopm, dasmomMobuib mypap Houaapu,
pakobaméapdow mpaHchopm gocumaJaapu, cupamau 08KAMAAHUW KOPXOHAAAPU, 3COANUK 84
aHmuka (aumukeap) 6yromaap 6030pUHU WAKAJAAHMUPUW, MEXMOHXOHAAAPHU Kyaal
Jcoliiaumupul, KeMnuHe, myp6asa 8a 60wka catiéxAuk mMaxcmyanapu COHUHU Kynatimupuw
6uaau 6oFauk. Yiinatimuzku ucmuk6049a 6yaapHUHz 10Kopuda Kaiid 3muazax MyammoAapHUHZ
b6apvacu uH8ecMuUYUOH pecypcaapaa maaabHu ssHada Kyvaimupou.
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