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Аннотация: Корпоратив қимматли қоғозлар корпоративлар томонидан эмиссия 

қилинган қимматликларга доир шартномалар тузиш ва амалга ошириш билан боғлик 

бўлган фаолиятдир. Корпоратив қимматли коғозларнинг мазмуни шундан иборатки, 

улар компаниялар ва акциядорлик жамияти томонидан чиқарилади.  

Калит сўзлар: Молия бозори, корпоратив қимматли қоғозлар, Қимматли қоғозлар 

бозори, пул-кредит. 

 

Корпоратив қимматли коғозларнинг фонд биржасидаги асосий вазифа ва 

мажбуриятлари бўш турган капиталларни тўплаб, уларни иқтисодиётни 

ривожлантиришдаги стратегик жараёнларга йўналтиришдир. Инвестицион 

фаолиятдаги ушбу капиталларни жалб қилиш бозор шароитида эркин ишлашни 

таьминлаб беради. 

Корпоратив қимматли коғозлар бу компания, банк ва ташкилотлар ёки жисмоний, 

юридик шахслар томонидан чиқариладиган қимматли коғозлардир. Қимматли 

коғозлар бозори эмитентларга акциялар ва корпоратив облигациялар чиқариш орқали 

капитални жалб қилиш учун кенг турдаги имкониятларни яратиб беради. Банк тизими 

билан ўзаро хамкорликда қимматли қоғозлар бозори иқтисодиётнинг молиявий ва 

реал секторлари ўртасидаги боғловчи бўғин вазифасини бажаради. Шунингдек, 

жамғармаларнинг инвестицияга айланишига, уларнинг ўсишига ва капитал 

тақсимотини тақсимлашга ёрдам беради. Қимматли қоғозлар бозорининг 

иқтисодиётдаги ўрни кўп жихатдан унинг монетизация даражасига боғлиқ, чунки 

муомаладаги пул массаси иқтисодиётнинг хал килувчи мухим омилларидан бири 

хисобланади. Иқтисодиётнинг валюта массаси билан тўйинганлик даражаси 

ликвидлилик ва кредит ресурслари ва инвестицияларни молиялаштириш муаммолари 

билан бевосита боғлиқдир. Макроиқтисодий фикр билан айтганда иқтисодий 

айланманинг монетезация даражаси пул массасининг ЯИМга нисбати сифатида 

аниқланади. Бу ерда трансформация жараёнининг иқтисодий назарияси мухим 

зиддиятли бирликка қарши чиқади яьни, бир томондан, инфляция жараёнларини 

кучайиш хавфи шароитида пул-кредит органлари инфляцияни ёки пул массасини 

ўсишини тартибга олган холда қатьий пул-кредит сиёсатини олиб боришга мажбур. 

Иккинчи томондан эса, иқтисодиётда пул етишмаслиги молия бозорини 

ривожланишига тўсқинлик қилади. Бу классик назария трансформация жараёни билан 

намоён бўладиган қарама-қаршиликлардан бири хисобланади.   

Корпоратив қимматли қоғозларнинг шаклланиши ва унинг турлари адабиётларда 

турлича талқин қилинади. Корпоратив қимматли қоғозларнинг хар қандай 

акциядорлик жамияти томонидан чиқарилиши мумкин бўлган акциянинг таърифини 

кўриб чиқамиз. (1-жадвал) 

1-жадвал. Акциялар уз эгасининг хуқуқий жихатдан таьминланиши 
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Рус олими Н.С.Сорокина иқтисодчи И.A.Дикарева билан биргаликда корпоратив 

қимматли қоғозни қимматли қоғоз сифатида талқин қилади, унинг эмитенти 

акциядорлик жамиятлари, корхоналар, бошқа ташкилий-хуқуқий мулкчилик шакллари 

ташкилотлари, шунингдек банклар,инвестиция компаниялари ва фондлардир. Шу 

билан бирга, корпоратив қимматли қоғозлар бозоридаги асосий хужжатлар, 

муаллифларнинг фикрига кўра, акциялар, облигациялар, векселлар ва чеклардир деб 

ўз фикрларини билдирганлар. 

С.М.Боицов эса фақат акцияларни корпоратив қимматли қоғоз деб аташ хуқуқига эга 

деган позицияга амал қилади. Шу билан бирга, ўз тадқиқотлари давомида у 

муаллифларнинг бошқа позицияларини топди, хусусан: В. И.Ли вa Л.А.Токмакова 

корпоратив қимматли қоғозларга акциялар, эмитентнинг опциялари ва депозит 

квитанциялари киритилган. 

A. Н. Асаул корпоратив деб корпорация томонидан чиқарилган хар қандай қимматли 

қоғозни, шу жумладан корпоратив векселларни, корпоратив облигацияларни ва 

бошқалар; А.В.Габова нуқтаи назарига кўра, корпоратив хуқуқларни таъминлайдиган 

қимматли қоғозлар, акциялардан ташқари, ёпиқ ўзаро фонднинг инвестиция улуши ва 

иштирок этиш учун ипотека сертификати деб эътироф этишган.  

Яна бир рус олими М.М.Агарков фикрича, корпоратив қимматли қоғозлар хам 

корпоратив хуқуқ тушунчасини билдириб, корпоратив қимматли қоғозлар қайси 

жихатдан корпоратив хуқуқни таснифланиши билан фарқланади ва уларни 

Акцияларнинг хуқуқий жихатдан таьминланиши

Акциялар акциядорларга нисбатан номинал шаклда  чиқарилади 

Акциялар фақатгина Акциядорлик жамияти томонидан чиқарилади

Акциядорлик жамияти турли типдаги ва номинал қийматдаги акцияларни 
чиқаради ва барча бир хил номинал қийматдаги эмиссия қилинган акциялар 

тенг хуқуқий қийматга эга

Акциялар қисмларга бўлинмайди. Агарда акция бир неча шахсга тегишли бўлса 
уларнинг барчаси Акциядорлик жамиятига нисбатан ягона бошқарувчи 

акциядор эьтироф қилинади ва ягона вакил орқали хуқуқий жихатлари амалга 
оширилади

Акция эгаларининг жавобгарлик мажбурияти мавжуд бўлмайди. Акция 
эгасининг йуқотиши мумкин бўлган миқдори фақатгина инвестиция қилган 

маблағи хисобланади

Акцияларнинг ўзига хос жихатлари мавжуд бўлиб, уларни тавсифланишини 
кўриб чиқамиз

Акция эгаларининг жавобгарлик мажбурияти мавжуд бўлмайди. Акция 
эгасининг йуқотиши мумкин бўлган миқдори фақатгина инвестиция қилган 

маблағи хисобланади
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мажбурият-хуқуқий, мулкий-хуқуқий ва корпоратив турларига ажратиб кўрсатиш 

мумкин» деб таькидлаган.  

Иқтисодчи олим A. A. Kirillovov корпоратив қимматли қоғозлар хўжалик, асосан 

акциядорлик жамияти ишларида иштирок этиш хуқуқини ифодаловчи қоғозлар 

эканлигини кўрсатади деган фикрни билдириб ўтган. 

Ўзбекистонда фонд бозори ривожланиш концепцияси мавжуд. Республикамизда 

қимматли қоғозлар бозори назарияси фонд бозорини ривожлантириш бўйича халқаро 

тажрибани хисобга олган холда мавжуд ички бошқарув амалиёти асосида 

шакллантирилади. Бу борада нуфузли халқаро ташкилотлар тажрибасини хисобга 

олган холда ўрганилмокда. Шунинг учун фонд бозорини ташкил этишнинг республика 

учун зарур бўлган шаклларини яратиш учун уни кўришнинг классик тамойиллари 

қўлланилди, лекин миллий менталитетни инобатга олган холда Ўзбекистон бозор 

иқтисодиётига ўтиш сиёсати доирасида хисобга олинди. Концепцияга асосан бу кириб 

бориш босқичма-босқич ва кетма-кетликда изчил равишда амалга оширилмоқда. 2008-

йил 22-июлда қабул қилинган Ўзбекистон Республикасининг “Қимматли қоғозлар 

бозори тўгрисида”ги қонунига мувофиқ “Қимматли қоғозлар- хужжатлар бўлиб, улар 

бу хужжатларни чиқарган юридик шахс билан уларнинг эгаси ўртасидаги мулкий 

хуқуқларни ёки қарз муносабатларини тасдиқлайди, дивидендлар ёки фоизлар 

тарзида даромад тўлашни хамда ушбу хужжатлардан келиб чиқадиган хуқуқларни 

бошқа шахсларга ўтказиш имкониятини назарда тутади. Қимматли қоғозларнинг 

қиймати Ўзбекистон Республикаси миллий валютасида ифодаланади.” ушбу қонунга 

кўра, қимматли қоғозларга акциялар, облигациялар, депозит, жамғарма 

сертификатлари, хазина мажбуриятлари шунингдек, хосила қимматли қоғозлар 

киради. 

Қимматли қоғозлар бозори давлат молиявий тизимининг ажралмас қисми хисобланиб, 

институционал ва ташкилий-функционал хусусиятлари, жамғармаларни 

инвестицияларга айлантириш ва кейинги ишлаб чиқариш жараёнининг оптимал 

йўналишини танлови бўйича тавсифланади. Шуни таъкидлаш жоизки, замонавий 

шароитда иқтисодий ўсишнинг мухим молиявий манбаалари шаклланадиган ва 

иктисодиётнинг инновацион ўсиши учун зарур бўлган инвестиция ресурслари 

тақсимланадиган соха бу молия институтлари тизимидаги қимматли қоғозлар 

бозоридир. Корпоратив қимматли қоғозларнинг фонд биржасидаги асосий вазифа ва 

мажбуриятлари бўш турган капиталларни тўплаб, уларни иқтисодиётни 

ривожлантиришдаги стратегик жараёнларга йўналтиришдир. Инвестицион 

фаолиятдаги ушбу капиталларни жалб қилиш бозор шароитида эркин ишлашни 

таьминлаб беради. 
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