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TUHKOPAT BAHKJIAPUHHUHI KUMMATJINA KOYO3JIAP bO3OPUJAATH
ONEPALIMAJIAPUHUHT HA3APUA EHJAIIYBJIAP

A6aykawMoB AGAyBaxuJ A6 yBaCUKOBUY
TANY mycTaku TaAKUKOTYUCH
https://doi.org/10.5281/zen0do0.16994506

Xankapo 6aHK TU3MMU/A Olepanusap OpKaayd OJUHYBYU AAapoMaJ, MaHGAUHU acoCUi
yAylId KAMMAaTJUd KOFo3jap 6030pu opKaau Kesaagu. KaxoH amMaauétuja OGaHKJIApHUHT
KUMMAaTJ/JM KOFOo3Jlap 6030pHM OpKaJU TOMAETraH JapoMajylapd HUIJaH-HWIra ycuul
TEHJEeHUUSICUHU caKJjJab KosraH. KummaTau Kofossap 6030pujaa OaHKJApHUHT aoJ
MUITUPOKUHU KEHTaUTHUPUIL MOJIMSBUN XU3MaTJap TYPUHHU AUBepcudUKaLUs KUJIUILra Ba
MHBECTHMIIMOH MYXMTHHM AXUIMJIAIIrA XM3MaT KUIa 4. Y36eKUCTOH A KaGys KUauHraH 2022-
2026 nnanapra MyJsKaJlJIaHTaH TapaKKUET CTPATErusiCu Aoupacu/ia 6aHK TU3UMU/IA XYCyCUU
cekTop yaymnHu 60 ¢pousra eTkasuil, GoH/ 6030pu aunanMacuuu 7 mapa. AKII gosnapura
eTKa3WIl GeJrHaHraHU. Y36eKHCTOH/JA THXKOPAT GAaHKJIAPUHUHT aKTHB OIepalusajapuHH
PUBOXKJAHTUPUII MYXHUM Macajia XucobsmaHaaul kabu Basudasnap 6enrunab 6epusirat. Yoy
BasudasapHU OakapullZia THXOpAT OaHKAAPU aKTUBJIAPU JIMKBUAJUJIWTUHU Ba KpeauT
nopTEeNUHUHT AvBepcuPUKAIUACH OaHKJIAPHUHT JapakaCMHM TabMUHJALL, THXOpPAT
IOKOPH JIMKBU/JIM KUMMAaTJMU KOFO3/apra KWJMHrAaH WHBECTULUSJIAPUHUHT KaMHU
aKTHUBJIAp/Jard CaJIMOFUHU OLIMPUII, THXKOPAT GaHKJApU Ba yJap MUKO3JIAPUHUHT KpPeauT
noptdeqrHU AUBepcUPUKAIMS JapaKaCUHU OLIUPHLI, GaHK/Iap/Aa XOPWXKUN BaslOTaZaru
aKTHUBJIAP XAXKMUHU MYBOQUKJIAIUTHPUII, THXKOPAT OAHKJIAPUHUHT aKTHUB Ollepalusjiapura
CaJIoM TabCUPHU NMaCAUTUPULL Ba KpeAUT CHECATUHU JIMOEpaymlaliTUPULI OyiiM4ya KeHT
KYJIaMJIM TaAKUKOTJ/Iap 0JIM0 GOPUJIUIIMHU TaK030 KUIMOK/A.

By aca, ¥3 HaBb6aTuJa TWXKOpAT OaHKAAPUHUHI KUMMAaTJU KOFo3Jap 6030pujaru
onepanusJapUHUHT SHA/[a TaKOMWIIALITHPHUIL 3apyPATHHU KeJTHpUO dynkKapaau. llyngan
KeJUO YMKUO alTHUII MYMKUHKM THXKOpAT OaHK/IApUJArd JaBJjaT yJAyulIapd KUMMaTJIu
KOFo03J1ap 6030pH/ia y3UHUHT SMUCCUOH, UBECTULIMOH Ba BOCUTAUYUJIMK ONlepalysijiapy 6uIaH
KaTHALIUII 3aPYPJAUTMHU HAMOEH KUJIA/IU.

BaHK/JIapHUHT KUMMATJMU KOfo3Jap 6030pujaru omnepanusiiapfa UIITUPOK STUIIH
Macajsiacd y30K BaKTJaH Oepu MKTUCOAYMUIAD TOMOHHJAH MyXOKaMa KHWJIMHTaH.
UKTucoauuaap ¢ukpu dapk Kuiaju, JeKMH OUp HeuTa acoCUMW MO3ULHMSAJApHU aHUKJALI
MYMKHH. MKTUCOAYMJIAPHUHT €HJAIIyBJap acocujia GaHKJApPHUHT KUMMATJH KOF03Jap
6030pH/Aard UIITUPOKH Ba yJAPHUHT GaoJUATH HATHKAJAPUHU KHCKadya XPOHOJIOTUSICUHU
Kyluaaruya mak/aJaHTUPUJIUIIN MyMKHH.

1-xaaBan

HUKTHCOANM éHAaIIyB/Iap acocH/Ja 6aHKJIAPHUHT KMMMAaTJ/IM KOFo3/1ap 6030puaarv
UIITUPOKUHHU KYypPCaTyB4YH )KapaéH/iap XpOHOJIOTUsACH?
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1 V36ekucron Pecny6nukacu IIpesumentunmar 2022 iun 28 smpapmarm I1d-60-commu «2022-2026 iinmmapra
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baHKJ/lap KUMMaT/IU
KOFo03J1ap 6UJIaH
ornepanusJapHy aMmajara
OLUMPHUIL S3PKUHJIMTUTA 3Tra
OyIM1LI Kepak, YYHKU Oy
OaHK/Iap/a KalnuTaJlHU
TaKCUMJIaLl
caMapaZiopJIMTUHHU
oLIMpaau

AXOJIMHUHT OMOHATJ/Iapy
OuJIaH UILIaugurax
6aHks1ap ¢oH/| 6030puUAarU
CIEeKYJISATHUB
onepauusiiapzaa daosu
HUILITUPOK 3TMACJUTH Kepak

KuMmaTiu Korossiap
6030pH 3PKUH Ba GaHKJIAP
doitga nu3nab xaagaH
TallKapy TaBaKKaJl
KMJIUIITa MOMUJI

TapTubra cosuin MUHUMAI
Oy/IMIIN KepaK, YYHKH
pakKo6aTHH ¥3U caMapacus
olnepauusiIapHU HyK
KWJIa U

baHk capmos/iapu ycTUAaH
3aud HazoparT
MHKUpoO3J1apra 016
KeJIMIIY MyMKHH (MacaJaH:
1929 iiuaru byrok
Jenpeccus, 2008 iuaru
UIIOTeKa HHKUPO3H)

Banksap V3 xaBdapuHu
KyIMH4Ya UHKAPO3Japra
0J1M6 KeJlaIuraH
JlaBpJiapjia KaM
6axosialuniap

JlaBjiaT apasaliyBu
HOMYTaHOCHUOJIMK Ba
MHKUpO3J1apra o016

KaTTHK 4eKI0B1ap Kepak
(macasan, AKllIga 1999
ViWJIradya THXopart Ba
WHBeCTULUSA 6aHK/JIapUHU

MHKuposra Kapiu
MexXaHU3MJIApHHU TaTOHUK,
3TUII Ba 6aHKJApPHUHT
MOJIMSIBUH JIEBEPHK

KeJslaJiu axkpatraH Glass-Steagall (Financial Leverage?)
KOHYHH) JIAPUHU YeKJIall 3apyp
Harmxa

MOJIMS1 6030PUHUHT
Xa/aH TallKapu-TapTubra

COJIMII MOJINA CEKTOpUAAT U

XaZ/laH TallKapy 60aHK
I3PKMUHJIMTU XaJlaH
TallKapy TaBaKKaJT4UJIUK
Ba YalKOBYMJIMKKA 0JINO
KeJIMIIWHY KypHUIll
MYMKHWHJIUTU

PHUBOMXJ/IAHHUIIH

TeHJIEHI[USICH TaCT
MHHOBalLMSJIApHU YeKJIallx .
KypcaTKu4Jjaap/a
Ba KanuTaJ/l eTapJIUJIUTUHU
. HIaKJIJIaHaiu Ba
KaMauTUPUIIH
PUBOXJIAHUII IeSAPJIU
MYMKHUHJIUTH

ce3uaManau

KazpBan acocupa yHU XyJioca KUJIMII Kepak, KUMMAaTJ/M Kofo3jap 6030opuja 6aHK
omnepauusiiapura 6yJaraH éHjallyBjap TYpJM UKTUCOAUN MaKTabjap TOMOHUJAH TypJindya
u3oxJaHraH. Kinaccuk in6epan ukrucoguunap (P. Xaitek, M. ®puaman) 6aHkaap aonusatuia
3PKUHJIMKHU TabKHU/J1aca, KeMHCUM Ba oCT-KelHcuu uktucoauuaap (K. Keituc, XK. Ctursauu,
X. MUHCKH) AaBJaTHUHT G030pHU TapTUOTa CONMLIJATH POJIMra aJloXU/a 3bTUO0p KapaTaiu.
H.Tane6 sca 6aHKJIapHUHT MHBECTULMSA onepanusaisapuja "Kopa sebeab" kabu KyTuaMaraH
xoAucasapra TaWép OVJaull 3apypJWTrUHU TabkKuajgaugu. bankinap ¢onj 6030pujaru
omnepanUsJIApUHU TApTHUOJM paBUlllZA OaKapPHUIIK, MabJYM HUKTHCOAUN KOHYHHUSTJIAP
acocyia KUMMaTJId KOFo3J/ap OuJiaH onepanysajapHy aK/AJaHTUPUIIY, MOJIUS 6030pJIapuHU
MHTerpanyacu/ia MyxuM poJi yUHAIIMHA KypULI MyMKHH.

3 MonusBuii neepasx (Financial Leverage) — 6y koMNaHus KM MHBECTOP Y3 KANMTAJIUIa KYIIMMYa PaBULIA Kap3 0JIM0,
WHBECTHINS KN OM3HEC (HaOIMSATHHU MOJISUIAIITHPUII )kapaéHu. MousBHHA eBepax — Oy KaMm capMos OWiIaH KarTa
JlapoMaJi OJIUII UMKOHUSTH, JIEKUH y KaTTa XaTapaap XaM KenTupaau. banknap, koMnaHusaaap Ba HHBECTOPJIAp MOJIUSABHUI
neBepaxaH Qoiiananany, JEKUH YHH TYFpu OOIIKApHWINI XyAa MyXUM. Arap Kap3 MHUKIOPH Kyda IOKopu Oyica, y
KOMIIaHHUsl €KUM UHBECTOP y4yH KaTTa MOJIMABMH Xarapap ApaTHII MYMKHH.
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PuBOXX/IaHTaH MaMJIaKaTJapAa THXOpaT OGaHKJIAPUHUHT KUMMATJ/IM KOFO3Jap
6030pUjiary onepanusJiapy aH4ya KeHI Ba Mypakkab TU3UMJa WyJira KyHuJras.

V36eKucToHa THXKOpAT GaHK/IapM yHUBepcal XyCycHATra 3ra 6y/u6, yJapHUHT
KUMMaTJ/IM KOF03J1ap 6030pH/iary MUITUPOKH YeKJIaHTaH Ba aKCapUAT X0J/1ap/a KOpInopaTUB
XM3MaT/apra 60FIHK,. Y36eKUCTOH Pecniy6aMkacuary 6apua TkopaT 6aHkgapu “BaHkiap
Ba 6aHK QaosuaTH TyFpucua’tu Ba "KuMMaTau Koro3sap 603opu TyFpucuja’'tu KonyHra
acocaH MHBECTHUIIMOH onepanusap 6uiaH 6erujaHrad TapTu6/a IWyFyJaHUIL MyMKHH.

By/apHUHI 6apyacd Hasapuil »KUXaTgaH Y36GeKUCTOHJA THXKOpAaT GaHKJApUHUHT
KUMMAaTJ/JIU KOFo3Jsap 6030pH/iaru onepauusiiapuHyd TAKOMUJJIAIITHPUIIHA TaKa30 3Ta/Iu.

Xankapo amMa/IMéT 6yiiM4ya THXKOpaT GaHKJIApMHUHT KUMMAaTJ/M KOFo3Jap 6030puzaru
onepanysJapUHUHT Ma3MyHH OYir4a Ha3apui éHJallyB/ap, yJIApHUHT TacCHUGU Ba TaBCUDU
6yiinda Y36eK1CTOH GaHKJIapH YYyH KyHHAArH XyJ10cara KeJHI MyMKHH:

- V36ekucToH 6aHKIapM KUMMaT/Ad KOFO3Jap 6030pHja acocaH JHMKBUAJIUKHH
Ta’bMUHJIALI B JABJIAT KAP3U UHCTPYMEHTJ/Iapy OPKAJIM AAapOMa/, OJIMII MaKCcauAa UIITUPOK
3TMOKJaA.

- KopnopaTuB KUMMaT/iMd KOF03Jap 6030pu Xald TYJIUK PUBOXKJAaHMaraH Ba 6y coxa
GaHKJIap YUyH YeKJaHTaH UMKOHUSITIAapa UllIaMOoK/a.

- Puck-MeHexxMeHT, JuBepcuUKaLMA Ba MOJUSABUIN MHHOBaLMsAaapJaH ¢oiganiaHuLl
Jlapa)kacy X03vpua nacr.

IOKopuzaaru xyJocanap opKaiu Kyiuaaru TakaudaapHy KeJITUPHUIL MyMKUH:

1. KOHYHYMJIMKHHM TaKOMW/LJIALITHUPUIL, S’bHA KUMMATJ/IH KOF03J1ap 6030pura ou/| aHUK, Ba
6apKapop XyKYKHUH acoc sipaTHll OpKaJid 6aHKJIAPHUHT $aoJi MINTHPOKUHU TabMHHJIAILL

2.  KopnopaTuB saMuUcCcUsITapHU paFrbaTIaHTUPULI, OVHAA OAHKIAp Ba OU3HEC CYyO'bEKTIAPU
ypTacugaru XaMKOPJMKHHU KEHTCAUTUPHII ~OpKaJid -00AUFalMsl Ba akKlusjJap 6030pUHU
PUBOXKJIAHTUPHIIL.

3. bBaHksap y4yH MOJIMSIBUM MaxCyJIOoTJap JAUMBepCUUKAIUSACUHU OLIUPULI, YIIOY
»KapaéH/a JepuBaTHUBJIAp, peno éku KadosaTJaHraH KUMMAaTJIU KOFO3JapHU KEeHT KOpUH
3THUIIL

4.  KajpJiap caJloOXUsITUHU OUIMPUIL, S’bHU KUMMATJ/IM KOF03J1ap 6030pu/iar onepanusiaap
OViiMya MXTHCOCJAIIraH MyTaXacCUCJAApHU TaWépJall Ba KalTa TalépJsanl TU3UMUHU
Ky4aWTUPHUILL.

5. TexHosoruk WHQpaATy3UJIMaHM SHCUJIAll. JJEKTPOH caBAo MmJaaTdopMalapuHU
PHUBOXKJIAHTHUPUII Ba aBTOMATJIAIITHPUII XKapaEHIAPHUHU KaJaJIAIITHPHUIIL
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